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A%, 12 H 8 BIZARSNIZ 2017 4 7—9 A HI GDP (2 ki) | MEINRE DTS D 2 D& E 2 T, 2017 4
D4 H GDP RilL%E +2.1%05 +2.4%, 2018 A +1.9%0°0H+2.1%~51 & Lif 7=, E GDP RamliL,
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GDP (%) R (%)
(BE/EE) 2017 2018 2019 2020 longerrun| 2017 2018 2019 2020 | Longer run
FRB | Bii[E (201749A8) 2.4 2.1 2.0 1.8 1.8 4.3 4.1 4.1 4.2 4.6
4 (20174 128) 2.5 25 2.1 2.0 1.8 4.1 3.9 3.9 4.0 4.6
= 0.1 0.4 0.1 0.2 0.0 A 0.2 A 02 A 02 A 0.2 0.0
ECB BIE (2017498) 2.2 1.8 1.7 - - 9.1 8.6 8.1 - -
4 (20174128) 2.4 2.3 1.9 17 - 9.1 8.4 7.8 7.3
= 0.2 0.5 0.2 - - 0.0 A 02 A 03 -
AR BIE (20174E78) 1.8 1.4 0.7 B R _
46 (20174E108) 1.9 1.4 0.7
P-4 0.1 0.0 0.0

(Y£) FRB. ECB (ZJE4:, A ARSI TIZHEE TORIEL,
(tHFT) FRB, ECB, HARSUTLOHTEHAT SRl & = 1ERk

WH ThHIUT, ZHEE DR B L OUEER VL, WA LR/ 2003 BARRIE259, Ll 5
B SKERO M Ram LI, BN 2018 AT+ 1.2% 005 +1.4%~E EFEESNTHDELEOD, T LI Tik—
ELIRo>TND, FEIRRFOUE, J78 5 OE B, Wi EE&0 EFRITHE DTN, 2L, 2008 FFOE
BRI 72 IS > T KRR O KIFR EHZRBRUIZZEOBIENE (BEAT LV R) B3 ESTWD AREMER H D
DTIEROD, DFED BIED R RYGEICL> TEe % EAIELL RO FKEACRFIREISND) AT R EEDLT
LARBNT, BUEDOE LT E RS IR DM A5 D TIFZR,

H*E 4 PREBTOVMREL

il (%)
(BE/H£E) 2017 2018 2019 2020  Longer run
FRB | AiIE (201749A) 1.6 1.9 2.0 2.0 2.0
4[E (20174E128) 17 1.9 2.0 2.0 2.0
= 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
ECB BiE (2017498) 15 1.2 15 - -
45E(20174128) 15 1.4 1.5 1.7
= 0.0 0.2 0.0 -
iR BIE (20174 78) 1.1 15 1.8
4[E (20174108) 0.8 1.4 1.8
= A 03 A 0.1 0.0

(7 1) FRB, ECB [XJ&4:, HARITIZFLETOREL,
(7 2) HAERIT D 2019 4EJE O Wl RaBL O FITHEE LS & B O EBEER N—2A,
(HFT) FRB, ECB. AARATIOHERIT il E =Bk

LTV R BWTHHTIIA 22T IR BN 2, KB EB IS | F-3-ITFEARIINC 1% % 05 2% O MIZiTIX
FoTEY, L THARDERIZIBE L THERE L TODIRTIIRW EWHIZETH D, 20852 LVFEMICA DI,
KB VA RBERO T T —RIBED K E DT 7L YR 2G5 30 P 2RV IR TBE, fima e+
HE, BED B ARRFE L, HOT 7UICMDIAZ D6H T T 7L B | JED O @R EIZEE EFoTNDHENIZETHD,

(%) James Bullard (2010),”Seven Faces of “The Peril””,Federal Reserve Bank of St. Louis Review, September/October 2010, 92(5), pp. 339-52.
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	171226_report_j
	今般、12月8日に公表された2017年7－9月期GDP（2次速報）、海外経済の好調さの2つを踏まえて、2017年度の名目GDP見通しを＋2.1％から＋2.4％、2018年度を＋1.9％から＋2.1％へ引き上げた。実質GDP　見通しは、2017年度を＋1.9％から＋2.1％、2018年度を＋1.5％から＋1.6％へ引き上げた。
	2017年7－9月期の実質GDP（2次速報、前期比年率）は＋2.5％となり、市場予想対比高めであった当行の予想（年率＋2.0％）をも上回った。
	12月に米欧の中央銀行は、2018年の経済見通しを0.5ポイント程度と大幅に引き上げた。米国の政策進展や、ユーロ圏ではユーロ高にも関わらず、景気が改善したことが上方修正の背景。
	2010年頃に日本の様なデフレ懸念のあった米国では、2015年12月には利上げを開始して、現状は短期金利が1％を超える水準まで上昇、米国のデフレ懸念は杞憂に終わったといえる。一方、日本では雇用の改善は　　みられるものの、物価の上昇は緩慢で、「デフレ均衡」周りの推移にとどまっており、デフレに戻るリスクが高いと　みている。
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